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DEN OCENENIA REALNOU HODNOTOU *

Day of Valuation at Fair Value

Anna Slosarova

Uvod

Dnom ocenenige dei, v ktorom je @étovna jednotka povinnd &ir konkrétnemu
druhu majetku a konkrétnemu zavazku prislichajucenavaciu veléinu v eurach po
zaokruhleni na eurocenty. V prispevku analyzujenoeiavanie redlnou hodnotou v
podnikaté&skej &tovnej jednotke €tujucej a vykazujucej pdd slovenskej pravnej Upravy
Gctovnictva.

1. Defi ocenenia

DEN OCENENIA
defi uskutoénenia uétovného pripadu defi, ku ktorému sa zostavuje
ﬂ uétovnd zavierka
- riadna
moze byt ktorvkolvek defi v priebehu - mimoriadna
uétovného obdobia - priebeimd
prvotné ocenenie ocenenie pri ubvtku nasledujiice ocenenie

(napr. spotreba materialu,
predaj tovaru, inkaso pohladavicy,
predaj budovy, thrada zavizku)

V SR sa akazakladny (prvotny) princip oceiiovania uplatiuje princip historickej
ceny. V suvislosti s pouzitim konkrétnych amacich vekin to znamena, Ze majetok a
zavazky sa pri prvotnom oceneni tggl pod’a 8§ 25 zakona. 431/2002 Z. z. odiovnictve v
zneni neskorSich predpisayalej len ,zakon o &tovnictve ”):
» obstaravacou cenoyobstarané kupou),
* vlastnymi nakladmi (vytvorené vlastnodinnog’ou),
* menovitou hodnotou(ak ju ma uvedenu alebo na znie).

Majetok, ktory pri obstarani nebol oceneny obstacéu cenou, vlastnymi nakladmi
alebo menovitou hodnotou, sa ocegpproduk ¢énou obstaravacou cenou

V urcitych pripadoch zakon oc¢tovnictve prikazuje odgmva’ majetok a zavazky
realnou hodnotou uz pri vzniku U ¢tovného pripadu. Ide predovSetkym o Upravu hodnoty
majetku a zavazkov pri jeho nadobudnuti vkladompddniku, kipou podniku alebo jeho
¢asti, pri nadobudnuti zamenou, ale tiez o cenneepap komodity, s ktorymi sa obchoduije.
Ocenenie takychto druhov majetku a zavazkov z@asid’kej miery od podmienok na trhu

! Tento prispevok bol spracovany ako jeden z vystupmjektu Kultirnej a edukaej grantovej agentlry
Ministerstva Skolstva SR. 3/6243/08 (G483/08) ,Implementacia zmiendta¥nom a déovom systéme po
vstupe Slovenskej republiky do Eurdpskej Gnie aoedmy do vydby predmetov Studijného programu
U¢tovnictvo*.
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nehnuténosti, resp. na trhu cennych papierov. Rovnaké dipwedu k ocgovaniu realnou
hodnotou aku diiu, ku ktorému sa zostavuje dtovna zavierka, a to riadna, mimoriadna i
priebezna (8§ 27 zakona ¢tavnictve).

2. Obsahové vymedzenie reélnej hodnoty
PodPa IFRS je realna hodnota (fair value) suma, za ktord by mohlo tyaktivum
vymenené alebo zavazok vyrovnany v nezavislej #laris medzi informovanymi
dobrovd’ne suhlasiacimi stranamiRealna hodnota odrdZza podmienky predpokladané v
buddcnosti, ¢im sa zasadne liSi od &snej hodnoty, ktora odraza podmienky ktud
ocaiovania.
V SR sa podia § 27 ods. 2 zakona étavnictverealnou hodnotourozumie:
a) trhova cena,
b) ocenenie kvalifikovanym odhadom alebo posudkomcansalpripade, Ze trhova cena nie
je k dispozicii alebo nevyjadruje spravne realndriaiu,
C) ocenenie ustanovené pgad§ 95 zakon&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani a o
zmene a doplneni niektorych zakonov, ak nie je ragostupovapod’a pismen a) a b).
Ak nie je mozné ku it ocenenia sgahlivo ukit' realnu hodnotu, povaZzuje sa za
realnu hodnotu ocenenie spésobmilf@o8 25 zakona oovnictve (t. j. prvotné ocenenie).
Reélna hodnota je teda obsahovo vymedzena inyniiogaeimi veléinami, ktoré sa

pouzivaju v stanovenej postupnosti:
F.edlna hodnota

v

1. trhova cena
2 Lwalifikovany odhad
alebo 3. posudok znalca
4. ocenenie podla § 23
zikona o uttovnictve

Pod’a § 27 ods. 3 zakona ¢tavnictve: ,Trhova cenaje

a) zaverena cena vyhldsena na burze videcenenia poth 8§ 24 ods. 1 pism. b), ak trh s
prislusnym majetkom, ktory burza organizuje, jeivalyim trhom; ak v tento decena
vyhldsena nebola, pouzije sa bezprostredne predelidch zaverna cena vyhlasena
najskor desiaty depred tymto dom, alebo ak tato cena nie je dostupna,

b) najpacetnejSia cena ponuky na inom aktivnom trhu ¥ deenenia poth § 24 ods. 1
pism. b); ak v tento dena trhu nebola cena ponuky, pouZije sa cena zrbsizpdne
predchadzajucehos@, v ktorom bola cena ponuky, najskor z desiatefo pted diom
poda § 24 ods. 1 pism. b).

Trhovu cenu si nestanovuje sama&tdvna jednotka, alg uréena trhom: dopytom a
ponukou naiom. Kvalifikovany odhad (§ 27 ods. 6) predstavugxaktne vypditanl sumu,
ktora sa povazuje za realnu hodndhy odborny odhad je stanovenie realnej hodnoty na
zaklade poznatkov a Usudku konkrétneéjowinej jednotky.Posudok znalcaje posudok
sudneho znalca, ktory pri stanoveni realnej hodpostupuje pokh osobitnych predpisov.

3. Majetok a zavéazky oc#ované realnou hodnotou
Ku driu uskutanenia étovného pripadusa océuju realnou hodnotou:
1. majetok a zavazky nadobudnuté: vkladom podnikuaajebocasti, kipou podniku alebo
jehocasti, zamenou,
2. cenné papiere tené na obchodovanie,

197



Gaderska dolina 2009 ctdvnictvo a auditorstvo v procese svetovej harndaigz

3. komodity, s ktorymi sa obchoduje na verejnom trktgré G&tovna jednotka sama
nevyrobila a nadobudla ich n&al ich d’alSieho predaja na verejnom trhu (napr. obilie,
drahé kovy, bavina, ropa, plyn, emisné kvoty).

Ku driu, ku ktorému sa zostavujectovna zavierkasa océuju realnou hodnotou:

cenné papiere &ené na obchodovanie (majetkoveé aj dlhove),

cenné papiere a podiely, ktoré tvoria podiel naladilom imani a nie s cennym

papierom a podielom v dcérskeitdvnej jednotke alebo v ¢tovnej jednotke s

podstatnym vplyvom (tzv. mensSinové podiely),

realizovaténé cenné papiere (majetkové i dlhové),

derivaty,

majetok a zavazky zabezgmé derivatmi,

majetok a zavazky v obchodnych spwlostiach alebo v druzstvach zanikajucich bez

likvidécie (zIttenim, splynutim, rozdelenim),

7. komodity.

Z uvedeného mozno vytvarstyri skupiny majetku a zavazkov, ktorga ocduju
realnou hodnotou

1. Majetok a zavéazky, ktoré sa aegl readlnou hodnotoku diu vzniku uétovného
pripadu, aj ku diu, ku ktorému sa zostavujgtovna zavierka
a) cenné papiere tené na obchodovanie,

b) komodity (vratane emisnych kvot).

O zmene reélnej hodnoty sé&tuje ku kazdémuitl, ku ktorému sa zostavujétavna
zavierka.

2. Majetok a zavazky, ktoré sa nedo@l redlnou hodnotou kund vzniku &tovného
pripadu, ocguju sa vSak realnou hodnotou ktug ku ktorému sa zostavujgtovna
zavierka:

a) cenné papiere a podiely, ktoré tvoria podiel naladilom imani a nie su cennym
papierom a podielom v dcérskeftdvnej jednotke alebo v ¢étovnej jednotke s
podstatnym vplyvom,

b) realizovaténé cenné papiere (majetkové i dihové),

c) derivaty,

d) majetok a zavazky zabezpmé derivatmi.

O zmene realnej hodnoty satuje prvykrat ku du, ku ktorému sa zostavujétavna
zavierka za €tovné obdobie, v ktorom boli uvedené druhy majetkaavazkov obstarané.

3. Majetok a zavazky, ktoré sa aegu realnou hodnotolu diu vzniku Gctovného pripadu
ad’alej sa neprec®iju:

a) majetok a zavazky nadobudnuté vkladom podniku gjehacasti,

b) majetok a zavazky nadobudnuté kipou podniku alebodjasti,

c) majetok a zavazky nadobudnuté zamenou.

4. Majetok a zavazky v obchodnych sp@iostiach alebo v druzstvach zanikajucich bez
likvidacie sa ocguju realnou hodnotolau diiu zruSenia bez likvidéacie pricom k tomuto
dinu sa musi zostatymimoriadna uétovna zavierka.

Pri jednotlivych druhoch majetku a zavazkov je mopouzi tieto formy realnej hodnoty:

N

o gk w

Druh majetku a zavazku Realna hodnota
cenné papiere trhova cena alebo kvalifikovany odhad
derivaty trhova cena alebo kvalifikovany odhad

majetok a zavazky v obchodnych spwlostiach trhova cena alebo kvalifikovany odhad
alebo v druZstvach zanikajucich bez likvidacie alebo posudok znalca

majetok a zavazky zabezgmé derivatmi trhova cena alebo kvalifikovany odhad

komodity, vratane emisnych kvot trhova cena
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Zaver

Pravna Uprava diovnictva SR vychadza v oblasti realnej hodnotydpvsetkym z
IFRS. Ako vyplynulo z charakteristiky realnej hodyorealna hodnota odraza podmienky
predpokladané v buducnosti. Zakondaiwnictve stanovuje, ktoré druhy majetku a zavazkov
sa océuju realnou hodnotou kuid ocenenia, ktorym je deuskut@nenia @étovného pripadu
a ktoré ku du, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka. Pri og@vani realnou hodnotou je
potrebné pre konkrétny druh majetku a konkrétnyazal pouz konkrétnu formu realnej
hodnoty (trhovu cenu, kvalifikovany odhad, posudakica).

Abstrakt

Ocaiovanim sa v &tovnictve rozumie spdsob vyjadrovania jednotlivgcasti aktiv a pasiv
v peaiaznych jednotkach. V Slovenskej republike stanovzgéon ¢. 431/2002 Z. z. o
Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov rmeacie veltiny, ktorymi sa musia ocefi
jednotlivé druhy majetku a zavazkov, a to vzdy kK @cenenia. V prispevku analyzujeme
aplikaciu oceéovania océovacou vekinou realna hodnota v podnikésiej Etovnej
jednotke dtujucej a vykazujucej pda slovenskej pravnej Upravytavnictva.

KPuéové slova: realna hodnota, deocenenia, ogmvanie redlnou hodnotou, prvotné
ocenenie realnou hodnotou, nasledujuce ocenermrehodnotou

Summary

The valuation in accounting means the way of exgioasof individual assets and liabilities in
monetary units. In the Slovak republic, the Act Nt81/2002 Coll. On Accounting as
amended defines the valuation methods that are fosedluation of assets and liabilities as
of the date of the accounting transaction. In thpep we analyze the application of valuation
at the fair value in business accounting entityt #recounts for and presents the financial
statements according to the Slovak accountingle@s. Text summary

Key words:fair value, day of valuation, valuation at fair we] initial valuation at fair value,
subsequent valuation at fair value
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